68 KOZ-GAZDASAG 2016/5

AZ ISZLAM BANKRENDSZER MUKODESI
MECHANIZMUSANAK VIZSGALATA AZ ISZLAM
ES A HAZAI BANKMERLEGEN KERESZTUL

VARGA JOZSEF - TORMANE BUDAY KRISZTINA

Az iszlam bankrendszer irdnt az utobbi években egyre inkdbb né az érdeklédés. Ez a fo-
kozott figyelem - a kamatmentesség érdekes jelensége mellett — az iszlam pénziigyi rend-
ldm bankrendszer mikrogazdasdgi miikodési mechanizmusdnak és az iszlam, valamint a
konvenciondlis bankmérleg elemzésének segitségével mutatja be az iszlim bankrendszer
miikodésének alapelveit. A Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi miikodését az OTP Bank mii-
kodésével vetettiik ossze a 2006-2014 kozotti periodusban. Az iszlam banki tevékenység
elterjedésének bemutatdsa utdan az iszldm bankrendszer alapelveinek dttekintését végezziik
el, majd a sematikus bankmeérleget vizsgaljuk meg. Végiil dsszevetjiik egy iszlam bank és
egy hagyomdnyos bank mérlegét, elemezve jovedelmezdségi mutatoikat. A jovedelmezd-
ségi mutatok elemzésének eredményeképpen bemutatjuk, hogy az iszldm monetdris rend-
szer nemcsak miikoddképes, hanem a 2007. évi vdlsdg éta stabilabb gazdasdgi miikodést
eredményez. Az iszlam pénzrendszer elveit tekintve etikailag tisztességesebbnek, gazdasdgi
szempontbol kiegyensiilyozottabbnak ldtszik a kamatszed6 tdrsaindl.

1. AZ ISZLAM BANKRENDSZER TERHODITASA

Napjainkban a vildgon t6bb mint 300 iszIdm bank miikddik. Az utdbbi évek tendencidja, hogy
az 4j iszlam bankok alapitdsdra nemcsak az iszlam valldsu orszdgokban, hanem egyre inkdbb a
vilag mds részein is sor keril. ,,Példaul 2 iszIdm bank miikodik Ausztralidban, 6 a Bahama-szi-
geteken és 38 az Egyesiilt Allamokban. Dénia, Franciaorszdg és Irorszdg egy-egy, mig Németor-
szag és Svdjc Ot iszlam bankkal biiszkélkedhet. Nagy-Britanniaban 23 iszlam bank mikodik, mig
Luxemburg teriiletén 4. Bosznia-Hercegovindban egy bank létezik, amely az iszlam banki elvek-
nek megfeleléen mikodik” [Hadzi¢, 2015] 2015 juliusaban pedig megalakult az eurdovezet elsé
tisztan és teljesen iszIam elveken alapulé iszlam bankja Németorszagban a Kuveyt Tirk Bank
befektetésével. A Kuveyt Tiirk Bank vezet6je, Kemal Ozan az el8zetes piaci felmérések alapjan
1,6 milliard eur6s (1,73 milliard USD) piaci volumenre szdmit a németorszagi muszlimok kozott.
Amint azt Bandczy és Varga bemutatja [Varga-Banoczy, 2015], a térténelemben az iszlam or-
szagok fiiggetlenné valdsa inditotta el az iszlam banki termékek és szolgaltatasok iranti igényt. Az
iszlam hittiek - kiilonosen az olajarrobbanas utan - sajat maguk is bankokat akartak alapitani,
biztositva, hogy a létrehozott profit sajat orszdgukban maradjon. Az igazi pénziigyi intézmény-
rendszeri fejlddés azonban az els6 olajvalsag, vagyis 1973 utan indult meg, amikor a gazdagga
valt iszlam orszagokban mar elegendd téke volt a bankalapitdsokra. Lefektették az iszlam bank
Korannal egyeztetett alapelveit és sorra alakultak az Obgl-menti orszagokban a bankok.



TANULMANYOK 69

Az iszlam bankok terjeszkedése Eurdpaban legerételjesebben Nagy Britannidban, Franciaor-
szagban és Németorszdgban indult fejlédésnek. Mara mar elterjedtek szerte a vilagban, fejlédé-
siik egyelGre toretlen, amit eldsegit az is, hogy a 2007-ben kibontakozott subprime valsag sokkal
kisebb mértékben érintette Gket, mint a nyugati bankrendszert. Az utébbi fél évszazad soran a
vilag vezet6 bankjai megalapitottak a sajat kirendeltségeiket a muzulman orszagokban [Hadzi¢,
2015]. Ezek az ugynevezett ,iszldm ablakok”, amelyek keretében ezek a hitelintézetek tigyfeleik
szamara sarfanak megfelel6 banki termékeket kinalnak. Dr. Rodney Wilson, a skdciai Durham
Egyetem kozgazdasagtan professzora szerint az iszldim bankok utobbi két évtizedben tapasztalt
novekedése ,,kimagasléan lenyligoz6, és nincs kétség afelél, hogy ez folytatddni fog a jovében.
A nagy uigyfélkor és a munkat végzék magas szama, valamint az allandd személyzet képzettségé-
nek fejlesztése a feltételezés oka, miszerint ez nem egy szimpla és révid tavu jelenség” — ismerteti
és csatlakozik a véleményhez Hadzi¢ professzor [Hadzi¢, 2015].

1. abra: Az iszlam pénziigyi eszk6z6k novekedése 2000-2011 kozott
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Forras: Mosab I. Tabash - Raj S. Dhankar (2014): ,The Impact of Global Financial Crisis
on the Stability of Islamic Banks: An Empirical Evidence” Journal of Islamic Banking and Finance 2(1): 367-388.

A vildggazdasagban egyre nagyobb teret foglalnak el a pénziigyi rendszerben az iszldm bankok.
Azok az alapelvek, amelyeket a Koranbdl szdrmaztatnak, biztositjak azt, hogy az ezeket megva-
16sit6 orszagok stabilan névekvd bankrendszerrel rendelkeznek. Az Iszlam Pénziigyi Szolgalta-
tasok Testiilete (IFSB) kimutatdsa szerint a 2004-2011 kozotti idszakban a vildgvalsag ellenére
is 38,4%-0s novekedést mutattak az iszlam bankok [Islamic Financial Services Industry Stability
Report, 2013]. Az ezredfordul6tol 2011-ig mintegy 10 év alatt pedig tizszeresére néttek a pénz-
eszkozok, elérve a 1300 millidrd USD-t (1. 4bra).

A 2008-ban kezd6d6 vilagméretl pénziigyi valsag miatti nehézségek sok hagyomanyos ban-
kot mélyen érintettek a vildgon. A bankok mérlegf66sszege tobb kelet-kozép eurdpai orszag-
ban - igy hazdnkban is - jelentdsen csokkent [Bozsik, 2015]. Ez természetesen igaz az iszlam
bankok tekintetében is, azonban ennek ellenére az iszlam pénziigyi tevékenység vilagszerte nétt.
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Bizonyithatd, hogy az iszlam bankok a mtikodési kornyezetiiket athaté szigoru saria szabalyo-
zas miatt vildgszerte stabilabbak a konvencionalis bankoknal. Az iszlam finanszirozas impozans
novekedési titeme ezeknek a stabilitast célz6 vallasi-jogi szabalyoknak koszonhetdek. A 2014-es
gyors iitem{i névekedés mintegy 2000 milliard USD értékd volt. Az iszlam finanszirozas megosz-
ldsa megfelelt a varakozasoknak: 78%-a iszlam bankbefektetés volt, az egyre népszeriibb Sukuk
értékpapirok 16%-os részesedést mutattak, a Takaful 1%-ot, az iszlam pénzalapok 4%-ot, az isz-
lam mikrofinanszirozas pedig szintén 1%-ot [Tabash-Dhankar, 2014].

Az iszlam bankrendszer novekedése 2012 6ta is toretlen, a 2. dbra a mérlegf69sszegiik nove-
kedését mutatja 2008-2014 kozott.

2. abra: Az iszlam bankrendszer mérlegf66sszegének novekedése 2008-2014 kozott

Forras: Islamic Financial Services Industry Stability Report, 2015: 30

2. AZ ISZLAM BANKRENDSZER VALLASI ELOIRASAI

Amint arra Bandczy és Varga ramutat, az iszlam bankrendszer vallasi gyokerei tarsadalmilag je-
lent6s tizenetet hordoznak. ,,Az iszlam vallas egyik legfontosabb célja a tarsadalom igazsagosab-
ba tétele. Az iszlam vallasban és gazdasagi cselekvésben az erkolcsi értékek betartasanak sokkal
nagyobb a jelentésége, mint a hagyomanyos bankrendszert orszagokban. Az iszlam emberek
életiik minden tényez6jét, a valldsi, a tarsadalmi, a gazdasagi és a politikai aspektust ezen alapel-
vek szerint szervezik meg. Véleményiink szerint az ilyen tipust magatartas segithet megfékezni
a kapzsisagot és az ebb6l kin6vé korrupcioét, amely a nyugati tdrsadalmakban az emberi teljesit-
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meény legmagasabb fokaként, abszolut céljaként a vagyon maximalizaldsat és az egyén vagyainak
korlatok nélkiili kielégitését tartjak” [Varga-Bandczy, 2015a: 110]

Ahhoz, hogy egy iszlam bank megfeleljen a vallas eléirasainak, 6t alapszabalyt kell figyelem-
be vennie, e szerint kell tevékenységét végeznie [Palfi, 2011]:

1. Tilos az uzsora, illetve a kamat fizetése (riba).

»Akik a kamatot elveszik, azok ugy timadnak fel, mint az, akit megszallt az 6rd6g. Ez lesz a biin-
tetésiik azért, mert azt mondtak: Az ad4svétel ugyanolyan, mint a kamat. Am Allah megengedte
az addsvételt, de megtiltotta a kamatot. ... akik a tilalom utdn visszatérnek a kamat hasznala-
tdhoz, azok a Tlz lakdi lesznek, és 6rokké benne maradnak” [Korén, 2. Szura]. A kamatszedés
azért tilos, mert a Kordn szerint tilos pénzbél pénzt csinalni.

2. Haram (=tilos) tevékenységet nem finanszirozhat az iigylet.

A tiltott tevékenységekrdl a felsorolas utan még irok. Meg kell jegyeznem, hogy vannak olyan
tigyletek, amelyek kivételt képeznek. Példaul a szallodaipar, a szérakozo helyek épitése elenged-
hetetlen a turizmus, és ezaltal a gazdasag fellenditéséhez. A turistak azonban nem feltétleniil
az iszlam vallas hivéi, igy 6k fogyaszthatnak alkoholt, és a sertéshus tilalma sem biztos, hogy
vonatkozik rajuk. Igy azokat 4rulni, értékesiteni kell résziikre, tehat az iszldm ilyen esetekben
kivételt tesz.

3. Tilos a tulzott kockazatvallalas, a spekulativ iigyletek (harar).

A talzott kockazatvallalas tdlzott veszteséget jelent, a kockazatoknal a mértékletességet be kell
tartani. Két fogalmat kell megemliteniink. A majszir szerencsejatékot, hazardirozast jelent, amely
tiltott tevékenység. A gharar pedig a talzott kockazatvallalas, amely soran vagy az egyik fél, vagy
mindketté vesztesként keriilhet ki az tigyletbdl, hidba van ott a nyereség lehetGsége is.

4. Kotelezo felel6sségvallalas a felek kozott a keletkezo karok ellen.

Az iszlam bankrendszer mitikodésének fontos eleme, hogy a felek mind a profitot, mind pedig
a veszteséget a szerz6désben el6re meghatarozott aranyban megosztjak egymas kozott, a maxi-
malis méltanyossag figyelembe vételével. A nyereség a hitelfelvevé eredményéb6l szarmazik, ez a
PLS-médszer (Profit and Loss Sharing).

5. Kotelez6 zakat megjelenitése, teljesitése.

Ennek a kotelez8en eldirt jotékonykodasnak tobbféleképpen eleget tehet a muszlim ember. Pél-
daul banki tigyleteknél el6re kikothetd, hogy a kartéritést az tigyfél zakatként teljesitse. Az isz-
ldamban fontos a jotékonysag, mely a kotelezé adakozas formajat olti. A keresztény és iszlam
vallasok lényegéhez hozzatartozik a jotékonykodas gyakorlasa. Azonban a kereszténységben is
ismert fogalom itt kotelezé jelleget 6ltott. A tehetdsebb embereknek kell és sokszor érdemes is
adakozniuk. A Koran ennek modjairdl is felvilagosit. ,Ha nyilvanosan adakoztok, az egy nemes
dolog. De ha titokban adjatok oda a raszoruldoknak, az a legjobb nektek. Mert akkor jovatesztek
valamennyit a rossz cselekedeteitekb6l” [Koran, 2. szdira, 271.]. A bankok mint nagy jovede-
lemmel rendelkezé szervezetek természetesen nem képezhetnek kivételt, igy ha nem is egy-egy
konkrét tigylethez kotddéen, de mindenképp eleget kell tenniiik adakozasi kotelezettségiiknek.
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E pont lezardsaul érdemes megvizsgalni az iszlam bankok viszonyuldsat az etikdhoz. Nap-
jainkban a kozosségi bankok és az iszlam bankok képviselik leginkabb az etikus bankrendszer
mintajat. Az etikus banki magatartasnak szamos elemét magukon viselik az iszlam finanszirozasi
technikdk [Palfi, 2011]:

a) az eladd birtokaban kell lennie annak az drunak, amelyet elad vagy bérbe ad, mig a hagyo-
manyos bankok ,,csak” kélesont nyujtanak a vevének a semmibdl, bar a megvett eszkoz jogilag
a tulajdonukba kertil;

b) a tranzakcionak valddi kereskedelmi tranzakcionak kell lennie, a vétel és eladas tényleges
szandékaval;

c) sziikséges, hogy az eladott vagy bérbe vett eszkoz redleszkoz legyen, nem lehet elképzelt
vagy eszmei, ami kizarja a spekulacios tigyleteket; és

d) az adéssdgot nem szabad tovabb értékesiteni, igy a vele jaré kockazatot sem lehet masra
haritani.! A kockazatot magéanak a hitelezének kell viselnie.

Az iszldm bankok miikodésében a kockazatkezelésben betoltott szerepiik és kozvetlenebb
bank-tigyfél kapcsolatuk miatt tigyfeleik szemében kozelebb dllnak a partneri szerephez, mint a
konvenciondlis kamatszed6 bankok. Az iszldm bankrendszer elvei szerint etikus pénziigyi rend-
szert testesit meg. Ez az etikus magatartds kedvezé az tigyfelek szamara, hiszen a bankok kamatot
nem szamolhatnak fel, és az ehelyett alkalmazott felar sokkal inkabb atlathato, értelmezhet6 és
megfizethet6 az tigyfelek szamara, mint a hagyomanyos bankok egyes kamatkonstrukcioi.

A 2008. évi vildggazdasagi valsag alatt megtartott stabilitasuk pedig csak tovabb noévelheti
tugyfeleik bizalmat. Tovabbi fontos szempont, hogy az iszlam vallastiak szamara egy konvenci-
onalis bank vallasi okokbdl - tobbek kozott a kamatfizetés szerepe miatt — nem jelenthet valds
alternativat (eltekintve az egyre terjedé saria-kompatibilis ajanlataiktdl), mig a mds vallasu em-
berek szamdra — a kamatmentesség etikai aspektusa miatt — az iszIdm bank egy 1j lehetGséget
jelent. Ezen bankok megitélését tovabb javitja az alapelvek kozott lefektetett vallasos adofizetési
kotelezettségiik.

3. AZ ISZLAM ES A HAGYOMANYOS BANK MERLEGENEK BEMUTATASA

Az aldbbiakban bemutatjuk egy iszlam és egy hagyomanyos bank leegyszerusitett (sematikus)
bankmérlegét. A bemutatas sordn a kétfajta mérleg eltéréseire helyezziik a hangsulyt. Terjedelmi
okok miatt az egyes mérlegsorok technikai elemzésére nem tudunk vallalkozni. Az iszlam ban-
kok szamvitelérol részletes attekintést ad Széles (2015).

1 Ez kizérja az egyes mainstream kozgazdaszok altal ,nagyra értékelt” és a vilagot a hitelmindésiték se-
gitségével jelentds mértékben kockazatossa tevd innovaciot, a rossz mindségli hitelek ujracsomagoldsat.
Megkérdéjelezi tovabbd a derivativak hasznélatat Chapra, 2011.
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3. abra: Iszlam sematikus mérleg
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Eszkozok Forrasok
Készpénz és rovid lejaratu eszkozok: | Ugyfelektol gytjtott vagyon (szdmlak):
Mudaraba, Musharaka Al-Wadiah, Musharaka, Mudaraba
Befektetési és kereskedhetd eszkozok: Eredmeénytartalék
Tjara, Istina, Murabaha Befektetési kockazatokra képzett tartalék
Kereskedelmi vonatozasu eszkzok: (PER)
Murabaha, Bai Salam, Bai Muajjal Zakat és adofizetési kotelezettség
Eszkozok értékpapirositasa Sajat téke
Fix eszkozok:
Ingatlanok, Muszaki berendezések,
egyéb immaterialis javak (goodwill) Egyéb kotelezettségek:
Egyéb eszkozok Salam, Istisna, osztalék

Forras: Varga-Bajké [2013]

4. abra: A hagyomanyos bankrendszer sematikus mérlege

Eszkozok Forrasok
A. Forgoeszkozok: D. Kotelezettségek
Pénzeszkozok Hitelintézetekkel szembeni kot.
Ertékpapirok Ugyfelekkel szembeni kot.
Kovetelések Kibocsatott értékpap-ok miatti kot.-ek
Készletek Egyéb kotelezettségek

E. Passziv id6beli elhatarolasok
F. Céltartalékok
G. Sajat t6ke
Jegyzett t6ke
Jegyzett, de be nem fizetett téke (-)
Toketartalék
Altalanos tartalék
Eredménytartalék
Lekotott tartalék
Ertékelési tartalék
Meérleg szerinti eredmény

B. Befektetett eszkozok:
Befektetett pénziigyi eszk6zok
Immaterialis javak
Targyi eszkozok
C. Aktiv id6beli elhatarolasok

Forras: a szerzok sajat Osszeallitasa

Az els6 szembetiing hasonldsag a mérlegek felépitése. Mind a hagyomanyos, mind az iszlam
bankrendszer sematikus mérlege a csoportokat csokkend likviditasi sorrendben mutatja be: a
leglikvidebb eszk6zoktdl halad a kevésbé likvidek felé.

Kiilonbség a két mérleg kozott, hogy az iszlam mérleg eszkoz oldala a pénziigyi eszkozoket,
a forras oldala pedig a kotelezettségeket ligyletenként nevesitve tartalmazza. A konvenciona-
lis banki mérleg az ,,Egyéb kotelezettségeket” a kotelezettségek kozott tartja nyilvan, az iszlam
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banki mérlegben ezek a forras oldal legvégén talalhatok, mégpedig nevesitve azon tigyleteket,
amelyekbdl a kotelezettség fakad. Az eszkoz oldalt vizsgélva lathat6, hogy mindkét banki mérleg
tartalmazza a pénzeszkozoket, csak mas kategéria megnevezéssel. Pénzeszkozok alatt nem csu-
pan a készpénzt értjiik, ide tartoznak még a csekkek, valamint a kdzponti banknadl elhelyezett
atvezetési, elszamolasi és elkiilonitett betétszamlak is.

Forrés oldalon az iszIam mérleg két olyan elemet tartalmaz, melyek a konvencionalis banki
meérlegben nem taldlhaték. Az egyik a PER (befektetési kockdzatokra képzett tartalék), masik
pedig a zakat. Addfizetési kotelezettsége a hagyomanyos bankoknak is van, de a zakat az iszlam
banki mérleg egyik sajatossdga. A hagyomanyos bankok az eszkozok és a forrasok kozé sorolva,
a vonatkozé mérlegcsoporthoz kapcsoléddan jelenitik meg a céltartalékokat. Szemmel lathato,
hogy az iszlam banki mérleg nem részletezi annyira a tartalékokat, mint a hagyomanyos banki
mérleg.

Az iszlam banki betéteket két tipusba sorolhatjuk. A tranzakcids betétek kozvetleniil kap-
csolodnak a tranzakciokhoz. A hagyomdnyos bankrendszerben ennek a betéttipusnak a latra
sz016 betéttipus felel meg. Az iszldm tranzakcids szamldn elhelyezett 9sszegrél a szamlatulajdo-
nos rendelkezhet, a banknak kotelessége azt azonnal teljesiteni. A 100%-os tartalék kévetelmény
e betétek névértékére biztositott. Ezek a betétek kielégitik az iszlam valldstiak szamara fontos
sarfa-kompatibilitds kovetelményét.

Az iszlam banki befektetési betétek a hagyomdnyos bankok dltal kindlt hataridés vagy taka-
rékbetéttel szemben jobban hasonlitanak a vallalatok részvényeihez, vagy még inkabb a befek-
tetési alapok befektetési jegyeihez. A bank dltal kibocsatott befektetési betéteknek nincs garan-
talt névértéke és fix megtériilési ratdja. A betéteseket ugy kezelik, mintha a bank részvényesei
lennének, ezéltal részesedhetnek a bank eredményébdl. A bank miikodésébdl szarmazé teljes
eredmény, tehat a nyereség és a veszteség is megoszlik a betétesek és a bank kozott.

Tartalékok képzésével mindkét bankrendszer a szolvencia elvének valé megfelelésre torek-
szik, biztositva a nem vart jovébeni negativ események és kockazatok fedezetét. Bar a tdlzott
kockazatvillalas a saria dltal tilos, a megengedhetd mértékii kockdzat mégis velejaroja az iszlam
banki életnek. Ezzel ellentétben a konvencionalis bankok kockazatkeriilék, és killonb6zé médon
szigoritjak a hitelnyujtast (adosmindsités, késedelmes fizetés esetén biintet6 kamat stb.).

A konvencionalis banki mérlegben talalhato a sajat téke elemeként az altalanos tartalék. Ez
csak a banki mérlegekben talalhato, igynevezett banki-szamviteli sajatossag, melynek felhaszna-
ldsa szigord szabalyokhoz kotott. A bankok a pozitiv adézott eredményiikbdl képezik az altala-
nos tartalékot, melynek mértéke az adozott eredmény 10%-a. Ez a tartalék arra szolgal, ha valami
nem vart veszteség éri a bankot, és a kotelezéen képzett céltartalékokkal nem tudnak fedezni ezt
a veszteséget, akkor az dltalanos tartalékot még felhasznalhatjak. Valamint menté6vként szere-
pelhet, amennyiben a bank jévedelmezdsége negativ lenne. Ebben az esetben feloldhatnak az
altalanos tartalékbdl az eredmény kiegyenlitésére.
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5.abra: Az OTP Bank 2011-2014. évi banki mérlege (milli6 Ft)
EsZKOZOK 2014 2013 2012 2011
o Pénztarak, betets?amlak, elszamolasok 2307632 539.125 602.521 595.986
a Nemzeti Bankokkal
« Bankkozi kihelyezések, kovetelések 281.006 273.479 356.866 422.777
» Eredménnyel szemben val6s értéken | 09 oo | 415605 | 200874 | 241282
értékelt pénziigyi eszk6zok
« Ertékesithet6 értékpapirok 839.152 1.637.255 1.411.177 1.125.855
« Hitelek 5.864.241 6.245.210 6.464.191 7.047.179
o Részvények és részesedések 23.381 23.837 7.936 10.342
o Lejaratig tartando értékpapirok 709.369 580.051 429.303 124.887
« Targyi eszkozok 206.440 261.523 251.393 241.797
 Immaterialis javak 158.721 193.721 237.749 249.869
o Egyéb eszkozok 291.835 211.241 129.456 140.553
ESZKOZOK OSSZESEN 10.971.052 | 10.381.147 | 10.113.466 | 10.200.527
FORRASOK 2014 2013 2012 2011
o Kotelezettségek bankokkal,
a magyar allammal, nemzeti bankokkal | 708.274 784.212 534.324 646.968
és egyéb bankokkal szemben
« Ugyfelek betétei 7.673.478 | 6.866.606 6.550.708 6.398.853
« Kibocsatott értékpapirok 267.084 445.218 643.123 812.863
» Eredménnyel szemben valds értcken | g5 gg 87.164 122032 | 230.149
értékelt pii-i kotelezettségek
« Egyéb kotelezettségek 592.088 421.353 457.231 376.937
o Aldrendelt kolcsontéke 281.968 267.162 291.495 316.447
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9.706.886 | 8.871.715 | 8.598.913 | 8.782.217
« Jegyzett t6ke 28.000 28.000 28.000 28.000
» Eredménytartalék és egyéb tartalékok | 1.288.757 | 1.532.164 | 1.534.572 | 1.439.095
o Visszavasarolt sajat részvény 55.940 55.599 53.802 54.386
o Nem ellendrzott részesedések 3.349 4.767 5.783 5.601
SAJAT TOKE OSSZESEN 1.264.166 | 1.509.332 1.514.553 1.418.310
FORRASOK OSSZESEN 10.971.052 | 10.381.047 | 10.113.466 | 10.200.527

Forrés: otpbank.hu
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6. abra: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi 2011-2014. évi banki mérlege (millié Ft)

EszKO0zOK 2014 2013 2012 2011
o Készpénz és egyenleg (kozponti bankkal) 125.566 89.758 60.326 64.278
« Egyenleg mas bankokkal
és pii-i intézményekkel 358.460 282.908 200.034 105.295
o Tartalék betét a kp-i banknal 462.769 311.299 233.875 113.974
o Pii-i eszk6zok (kereskedési céllal tartott) 5.356 12.078 7.799 10.758
o Pit-i eszkozok (értékesithetd) 245.340 137.884 69.307 803
o Esedékes finanszirozas tevékenységb6l 2.224.786 | 1.659.498 | 1.461.541 | 1.247.322
 Min. kifizetendd vevokovetelés (pii-i lizing) 79.160 41.752 23.006 16.517
 Nemesfémek 144.931 48.635 208.912 171.915
o Egyéb eszkozok 45.242 30.399 33.503 23.864
« Beruhdzasi projektek 5.570 4.818 5.201 4.887
« Vegyesvallalatok 702 528 0 0
« Ingatlanbefektetés 2911 2.169 3.951 3.838
« Ingatlan/tulajdon és berendezés 42.066 33.460 26.418 17.567
o Immaterialis javak 7.832 5.809 5.517 3.272
« Halasztott adokovetelés 4.895 3.366 3.220 4.740
o Eszkozok és kereskedelmi céllal
elidegenitett csoport 2.896 2911 3.653 2.954
ESZKOZOK OSSZESEN 3.758.482 | 2.667.272 | 2.346.263 | 1.791.984
FORRASOK 2014 2013 2012 2011
« Esedékes kotelezettségek pii-i
intézményekkel és bankokkal 489.911 420.942 296.223 188.023
« Ertékpapirkibocsatas — Sukuk 244.278 94.371 102.392 107.015
o Alarendelt kolcsonok 43.061 45.118 45.631 47.678
« Pénzpiaci mérlegek 78.926 23.068 0 0
« Foly6- és profit/veszteségmegoszto részvény | 2.473.956 | 1.779.294 | 1.623.453 | 1.236.800
o Szarmazékos pii-i eszkozok 2.883 6.141 933 4.718
« Dolgozoi segélykotelezettségek 10.340 6.974 5.022 0
« Egyéb kotelezettségek 42.414 37.309 52.565 22.659
o Céltartalékok 3.175
« Fizetend6 nyereségadd 3.599 2.094 1.980 454
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 3.351.480 | 2.415.311 | 2.128.199 | 1.610.522
« Jegyzett t6ke 254.681 177.106 138.787 117.135
o Részvény 4zsié 2.589 2.422 2.933 2866
« Ertékesitési tartalék
(rendelkezésre allo, netto) 2346 211 1667 0
« Tartalékok és eredménytartalék 102.597 74.349 77.134 63669
« Egyéb tartalékok 4.405 (-)3632 (-)2850 (-)2785
o Arfolyam kiilonbozetek (atszdmitdsi) 2.496 1.505 393 577
SAJAT TOKE OSSZESEN 369.114 251961 218.064 181.462
FORRAS OSSZESEN 3.758.482 | 2.667.272 | 2.346.263 | 1.791.984

Forras: kuveytturk.com.tr
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4. ELEMZES JOVEDELMEZOSEGI MUTATOK SEGITSEGEVEL

Az alabbiakban az OTP Bank és a Kuveyt Tiirk Katalim Bankasi jovedelmez&ségi mutatéit vetjitk
Ossze. Bar a két bank egyszer(i 6sszehasonlitasa szamos modszertani problémat felvet (példaul
az eltéré gazdasagpolitikak, eltérd inflacios ratdk és a nem azonos bankszabélyozas kérdéskorét),
mégis, gy gondoljuk, hogy elsé megkozelitésben hasznos a kétfajta bankrendszer 6sszehasonli-
tasa soran a két bank jovedelmez8ségi mutatdinak dsszevetése. Az OTP Bank adatai és a Kuveyt
Tiirk Katalim Bankasi értékei az adott bank sajat honlapjardl let6ltott jelentésb6l szarmaznak,
azaz nem szamitott értékek.

7. abra: Az OTP bank és a Kuveyt Tiirk Katalim Bankasi ROAA mutatdi 2006-2014 kozott
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Forras: kuveytturk.com.tr, otpbank.hu

A gazdasagi vilagvélsag el6tt az OTP Bank mutat6ja magasabb értéket mutatott. A 2006-os évben
ez az érték 3,04%, az iszlam bank ROAA mutatéjanak értéke pedig 1,5%. A gazdasagi vilagval-
sag a gazdasagi élet szerepl6it 2008-ban érintette, de az OTP Bank ROAA értéke mar 2006 utan
csokkend tendenciat mutat, ellentétben a Kuveyt Tiirk Katalim Bankasi mutatdjaval, ami csak a
valsag utdn kezdett csokkenni. Legnagyobb értéknovekedés a 2007-es évrdl 2008-ra mutatkozik,
ahol a saria alapt bank ROA A mutatéja 1,74-r6l 2,52-re ugrott fel, és ezzel felkapaszkodott a ha-
zai bank mutatéja mellé. A valsag utan az OTP Bank ROAA mutatdja nagymértékben csokkent,
hiszen 2008-r6l 2009-re 2,5-16l 1,6-ra csokkent.

Lathato, hogy mindkét bank mutatdja nagyobb mértéki valtozast jelez, de ezek ellentétesek
egymassal. Mig az iszlam bank ROA mutatéja ugrasszer(ien nétt, a hazai bank mutatéja ,,drasz-
tikusan” csokkent a valsag utdn. Mindkét bank ROA mutat6janak ,életgorbéjén” csak ez a két
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pont mutat ugrasszer( véltozast. Az iszlam bankot a valsag azonban késébb és nem olyan nagy-
mértékben érintette. Ennek oka az lehet, hogy az iszlam bankok nem képeztek akkora részvény-
felhalmozdst. A valsag kirobbandsanak egyik hatasa az értékpapirok ,elértéktelenedése” volt. Igy,
mivel a saria alapti bankok részvényfelhalmozast nem végeztek, nem veszitettek annyit, mint a
konvenciondlis bankok, azaz kevesebbet buktak.

Az OTP Bank mutatdja 2012-t6] kezd emelkedni, de hogy ez folyamatos emelked6 tendencia
lesz, azt csak két-harom év elteltével lehet biztosan kijelenteni. A Kuveyt Tiirk Katalim Bankasi
mutat6ja 2012-ig csokkend trendet mutat, majd 2013-ig stagnalni latszik. De az érték folyama-
tossdga ebben az esetben is csak par év elmultaval mutathatd ki.

A ROAE mutatd alapjan vonhatunk le konzekvenciat arra vonatkozélag, hogy mekkora jove-
delmet termelt a bank egységnyi sajat tékére vetitve. Cél a minél magasabb érték, hiszen a kapott
szazalékos eredmény mutatja, hogy hany szdzalékban tériilt meg a befektetett téke. A mutaték
nem sajat szamitott értékek, a bankok honlapjarol letoltott adatok.

8. abra: Az OTP Bank és a Kuveyt Tiirk Katalim Bankai ROAE mutatdi 2006-2014 kozott
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Forras: kuveytturk.com.tr, otpbank.hu

A 8. abran lathatd, hogy az iszlam bank jovedelmezésége a 2008-as valsagig emelked6 tendenciat
mutat. Ellentétben a hazai konvencionadlis bank mutatéjaval, amely mar a 2006-os évtél csokkend
trendet abrazol. A 2008-as vélsag az OTP Bank mutat6jat nagyobb mértékben érintette, hiszen
22,5%-r6l lecsokkent 13,4%-ra. A pontos csokkenés 9,1%. Azaz a befektetett t6kéje csupan alig
tobb, mint 9%-ban tériilt meg. A saria alapon mikédé Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi mutatoja-
nak értéke 2008-ban 22,08%-ot ért el, amely a kovetkezd évre csupan 0,98%-kal csokkent, azaz a
kovetkezd évi értéke 21,1%. Az OTP Bank ROAE mutatdjanak értéke egészen 2012-ig csokkend
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trendet abrazol, de az iszldm bank mutatdjanak értéke csupan 2008 utdn kezdett csokkenni egé-
szen kis mértékben, de mar a 2011-es évtSl emelkedni kezdett.

A hazai bankok csokkend tendencidt leiré mutatdjanak egyik oka az lehet, hogy a vélsag utan
a bankok 4ltal kihelyezett hiteleket az tigyfelek nem tudtdk fizetni, e téren alapvetéen a deviza
alapt ingatlanpiaci tigyletek jelentdsek. A megemelkedett arfolyam miatt fizetésképtelenné valt
az tuigyfelek (hitelfelvev6k) nagy része, a torlesztésekkel vagy elmaradtak, vagy egyaltalan nem
tudtak fizetni azt. Az ingatlant, amelyre a hitelt felvették, jo esetben sajat maguk el tudtak adni
(de ez tobbletkoltséget jelentett a konvencionalis bankoknal a szerz6désmddositdsok stb. miatt),
vagy banki tulajdonba keriilt, vagy arverezés utjan értékesitették. De amig a bank altal nydjtott
hitelt nem kapta vissza a pénzintézet, addig nem tériilt meg a befektetett téke.

5. OSSZEFOGLALAS

A Kuveyt Tiirk Katalim Bankasi mérlege alapjan 2006-tdl tizleti sikerekrdl beszélhetiink, ami
beleillik az iszldm bank globdlis szinten is tapasztalhato trendjeibe. Az iszlam elvek szerint mu-
kodd bankok a vilagvalsagot kovetéen nemcsak stabilabbaknak mutatkoztak, hanem jelent6s
novekedést értek el. Erre a tendencidra, az iszlam bankok népszertiségére novekvé szamuk és a
befektetések volumenének novekedése egyszerre bizonyiték. Az iszlam bankok egyre er6s6dé
jelenléte a globalis pénziigyi piacokon az alternativ piacgazdasagi lehet6ségek iranydba mutat.

Véleményiink szerint ez a tendencia a jov6beli befektetésekre és régios gazdasagokra jelentds
hatast fog gyakorolni. E tendencidk alapjan hazanknak is fel kellene késziilni az iszldm bankok
fogadasara megfelel§ oktatassal és az iszlam bankmiikodés alapelveinek elsajatitasaval. Amely
régiok e téren hamarabb lépnek, jelentds versenyel6nyre tehetnek szert.
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